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ABSTRACT 

This study aims to analyze i thei ratios of financei, liquidity, and company size i to profitability which 

arei useid as thei deipeindeint variablei in this study. Thei data in this study weirei obtaineid from thei 

financial reiports of palm oil companieis (CPO) listeid on thei Indoneisia Stock EIxchangei (IDX) for 

2017-2021. Thei samplei for this study consisteid of 13 companieis seileicteid using a teichniquei known 

as purposivei sampling. Using multiplei lineiar reigreission analysis, thei reilationship beitweiein thei 

variableis inveistigateid in this study.  

Thei reisults of this study, partially Working Capital to Total Asse its, Inveintory Turnoveir, Liquidity 

and Firm Sizei havei a positivei eiffeict on Profitability, whilei thei Deibt to EIquity Ratio has a neigativei 

eiffeict and Total Asseit Turnoveir doeis not havei a significant eiffeict on Profitability in primary 

consumeir seictor companieis in thei oil palm sub-seictor (CPO) listeid on thei IDX 2017-2021. 

Simultaneiously, all variableis havei a positivei and significant eiffeict on profitability. 

 

Keiywords: Working Capital to Total Asse it, Deibt to EIquity Ratio, Total Asseit Turnoveir, Inveintory 

Turnoveir, Liquidity, Firm Sizei 

 

 

PENDAHULUAN 

Setiap daerah memiliki rencana pembangunan dan perbaikan perekonomian nasional. Realitas 

saat ini tentang peran lembaga keuangan untuk membangkitkan ekonomi lokal agar terjadi 

pertumbuhan ekonomi yang kuat di wilayah tersebut. Usaha yang dapat dilakukan dengan 

mengumpulkan dana dari masyarakat dan menyerahkannya berupa kredit. Untuk memungkinkan 

upaya kelompok mencapai tujuan mereka agar bisa dikendalikan (Khadijah, 2021).  

Kelapa sawit ialah satu diantara komoditas perkebunan yang mempunyai peranan krusial 

didalam membangun perekonomian Indonesia dikarenakan sebagai negara yang menghasilkan 

kelapa sawit paling besar sedunia, bisnis kelapa sawit sudah memberikan lapangan kerja secara 

langsung maupun tidak pada sekitar 16 juta jiwa. Minyak dan inti sawit yang diproduksi di tahun 

2018 menurut catatannya menembus 48,68 juta ton, dimana tersusun atas 40,57 juta ton CPO (crude 

palm oil) serta 8,11 juta ton PKO (palm kernel oil).  Banyaknya produksi itu bersumber dari Kebun 

Masyarakat sejumlah 16,8 juta ton (35%), Perkebunan Besar Negara sejumlah 2,49 juta ton (5%,) 

serta Perkebunan Besar Swasta sejumlah 29,39 juta ton (60%). Pada usaha melakukan akselerasi 

pembangunan kelapa sawit secara terus menerus, sudah terbit Perpres No.44/2020 perihal Sistem 

Sertifikasi Perkebunan Kelapa Sawit Berkelanjutan Indonesia, dimana umumnya dikenali sebagai 

ISPO (Indonesian Sustainable Palm Oil) (Menko Airlangga Hartarto). 

Minyak sawit (CPO) Indonesia juga diekspor untuk penggunaan dalam negeri, di tahun 2020 
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penggunaan CPO dalam negeri sebesar 17.349.000 ton, industri pangan dalam negeri menyerap 

produksi CPO sebesar 8.428.000 ton, khususnya minyak sebagai bahan penggorengan 

perindustrian, diikuti biodiesel 7.226.000 ton, serta minyak kimia (detergen, sabun, produk 

perawatan kulit, makeup, serta produk lainnya) 1.695.000 ton. Potensi pasar yang lebih besar 

terletak pada bisnis makanan. Potensi ini ditunjukkan dari makin banyaknya masyarakat yang 

memerlukan minyak goreng dalam pengolahan bahan makanan (GAPKI, 2021). 

 

STUDI LITERATUR 

Penelitian Terdahulu  

Penelitian terhadap variabel working capital to total asset yang di lakukan oleh Wahyuliza & 

Dewita (2018), Tatak Sudarisman (2019), Danantho et al (2020), Mujiono et al (2020) dan Utami 

& Manda (2021) menyatakan bahwa working capital to total asset melalui perhitungan terhadap 

modal kerja berpengaruh positif terhadap profitabilitas, sehingga dapat disimpulkan makin besar 

selisih diantara asset sendiri dan kewajiban periode pendek, makin sehat posisi finansial suatu 

bisnis. 

Penelitian terhadap variabel likuiditas yang dilakukan oleh Silvia & Sari (2018), Sari et al 

(2020), dan Supatmin (2021) menyatakan bahwa variabel likuiditas signifikansinya berdampak 

positif pada profitabilitas. Sedangkan Puspitasari et al (2019) dan Julietha & Natsir (2021) likuiditas 

berpengaruh negatif dan tidak berpengaruh signifikan pada Profitabilitas. 

Dalam penelitian yang dilakukan oleh Ferlina Ekinanda (2020) memaparkan bahwasanya 

likuiditas tidak berdampak pada profitabilitas, lain halnya terhadap hasil riset yang dijalankan 

Wanisih et al (2021), Ilham et al (2021) dan Julietha & Natsir (2021) menyatakan likuiditas 

signifikansinya berdampak positif pada profitabilitas.  

 
Pengaruh Working Capital to Total Asset (WCTA) terhadap Profitabilitas 

Penelitiani yangi dilakukani olehi Tebionoi Sudarismani (2019)i menunjukkani bahwai 

working capital to total asseti memilikii pengaruhi signifikan terhadapi Profitabilitas.i Perusahaani 

meningkatkani strategiii untuki mendapatkan profit yang tinggi.i Dengani memaksimalkani modali 

kerja,i dapati memberikani dampaki kepadai perusahaan.  

Selarasi dengani penelitiani diatas,i penelitiani Utami dan Mandai (2021)i jugai menyatakani 

bahwai workingi Capital to total asset memilikii pengaruhi terhadapi profitabilitasi danii 

berdampaki positifi terhadapi profitabilitasi (Danantho et al,i 2019),  Rumus yang digunakan: 

 

𝑊𝐶𝑇𝐴 ∶  
𝑊𝑜𝑟𝑘𝑖𝑛𝑔 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
 

 

Pengaruhi Debt to Equity Ratioi terhadapi Profitabilitas 

Padai penelitiani Danantho et ali (2020)i dani Ramli & Yusnainii (2022)i memilikii hasili Debt 

to Equity Ratioi memilikii pengaruhi yangi signifikani terhadapi profitabilitas.  

Selaras terhadap riset yang dijalankan Rahmawati & Asiah (2019) mereka memaparkan debt to 

equity ratio berdampak positif, rumus yang akan digunakan: 

 

𝐷𝐸𝑅 ∶
𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡
 𝑥 100% 

 

Pengaruhi Total Asset Turnoveri terhadapi Profitabilitas 

Makin besar Total Asset Turnoveri, makin cepat perputaran investasi dan tingkat 

pengembaliannya. Pada kondisi tersebut, suatu bisnis dapat dikatakan efisien jika mempergunakan 

seluruh asetnya untuk memperoleh pendapatan (Purwanto & Bina, 2016). 

Dalami penelitiani Sholihah & Suzani (2019),IRamli & Yusnainii (2022)i menunjukkani bahwai 

adanyai pengaruhi dani hubungani positifi terhadap profitabilitas. 

 

𝑇𝐴𝑇𝑂 ∶
𝑃𝑒𝑛𝑑𝑎𝑝𝑎𝑡𝑎𝑛

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑒𝑡 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ
 𝑥 1 
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Pengaruhi Inventory Turnover terhadapi Profitabilitas 

Berdasarkani penelitiani yangi dilakukani Sihombing et ali (2021) menunjukkani bahwai 

Inventory Turnoveri memilikii pengaruhi yangi signifikani dengani profitabilitas.i  

Dii dukungi dengani penelitiani Hayatii eti ali (2019)i yangi menyatakani bahwai Inventory 

Turnoveri berdampaki positifi terhadapi Profitabilitas. 
 

𝐼𝑇𝑂 ∶
𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑃𝑜𝑘𝑜𝑘 𝑃𝑒𝑛𝑗𝑢𝑎𝑙𝑎𝑛

𝑅𝑎𝑡𝑎 − 𝑅𝑎𝑡𝑎 𝑃𝑒𝑟𝑠𝑒𝑑𝑖𝑎𝑎𝑛
 

 

Pengaruhi Likuiditasi terhadapi Profitabilitas 

Penelitiani darii Sari et al (2020)i membawai hasili bahwai Likuiditasi berpengaruh signifikani 

terhadapi Profitabilitas.i Dalami perusahaani apabilai mengalamii peningkatani labai makai nilai 

likuiditas yang dihasilkan oleh perusahaan tersebut rendah.i  

Padai penelitiani yangi dilakukani Supatmini (2021)i dani Silvia,i Sarii (2018)i 

mengemukakani likuiditasi berpengaruhi positifi dani berpengaruhi signifikani terhadapi 

profitabilitas,i Adapun rumus yang digunakan sebagaii berikut: 
 

𝐶𝑅 ∶
𝐴𝑘𝑡𝑖𝑣𝑎 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟

𝑈𝑡𝑎𝑛𝑔 𝐿𝑎𝑛𝑐𝑎𝑟
 𝑥 100% 

 

Pengaruh Firm Size terhadap Profitabilitas 

Penelitian dari Wanisih et al (2021) memaparkan bahwasanya firm size berdampak pada 

Profitabilitas. Ukuran suatu bisnis sangat menentukan profitabilitas yang didapatkan oleh bisnis 

itu. Makin besar ukuran suatu bisnis, makin besar dan baik pula rasio profitabilitas yang diperoleh. 

Selaras terhadap riset yang dijalankan Julietha, Natsir (2021) menghasilkan firm size 

berdampak positif pada profitabilitas. Penelitiani inii dirumuskani sebagaii berikut: 
 

𝑈𝑘𝑢𝑟𝑎𝑛 𝑃𝑒𝑟𝑢𝑠𝑎ℎ𝑎𝑎𝑛: 𝐿𝑁(𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡) 
 

Profitabilitas 

Rasio profitabilitas ialah metrik yang digunakan dalam mengevaluasi kapabilitas suatu bisnis 

didalam menghasilkan laba. Rasio berikut mengukur efektivitas tata kelola suatu bisnis (Kasmir, 

2019). 

ROA :
𝐿𝑎𝑏𝑎 𝐵𝑒𝑟𝑠𝑖ℎ 𝑆𝑒𝑡𝑒𝑙𝑎ℎ 𝑃𝑎𝑗𝑎𝑘

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
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Gambar 1. Kerangka Penelitian 
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Hipotesis: 

H₁:i Working Capital to Total Asseti berpengaruhi positifi terhadapi Profitabilitas. 

H₂:i Debt to Equity Ratioi berpengaruhi positifi terhadapi Profitabilitas. 

H₃:i Total Asset Turnoveri berpengaruhi positifi terhadapi Profitabilitas. 

H₄:i Inventory Turnoveri berpengaruhi positifi terhadapi Profitabilitas. 

H₅:i Likuiditasi berpengaruhi positifi terhadapi Profitabilitas. 

H6 : Firm Size berpengaruh positif terhadap Profitabilitas. 

 

 

METODE 

Jenis Penelitiain 

Riset berikut iailaih riset pengujiain hipotesis dain menggunaikain daitai sekunder. Dengain staitistik 

deskriptif sebaigaii straitegi penelitiain. Unit ainailisis yaing dijaidikain subjek populaisi yaikni 

Perusaihaiain Sektor Konsumen Non Primer Sub Sektor Saiwit CPO yaing terdaiftair di BEI (2017-

2021). Daitaii ditentukaini dengaini metodei purposivei saimpling dimainaii jenisi daitaii dailaimi 

penelitiaini inii aidailaihi daitaii kuaintitaitifi dimainaii daitaii diperolaihi dairii laiporaini keuaingaini 

perusaihaiaini melailuii websitei Bursaii Efeki Indonesiaii daini websitei maising-maisingi perusaihaiain. 

 

Populaisi dain Saimpel 

Setelaih dilaikukain purposive saimpling sesuaii persyairaitain yaing sudaih ditetaipkain, aidai 13 

bisnis yaing sesuaii dengain persyairaitain dimainai bainyaiknyai daitai sejumlaih 65 daitai. 

 
Uji AIsumsi Klaisik  

Dailaim riset berikut pengujiain aisumsi klaisik yaing dipergunaikain iailaih pengujiain 

Multikolineritais, Normailitais, AIutokorelaisi, sertai Heteroskedaistisitais.  

 

Uji Hipotesis  

Uji AInailisis Regresi  

Teknik ainailisai paidai riset berikut memaikaii ainailisai regresi linier bergaindai gunai memaihaimi 

keberaidaiain daimpaik diaintairai vairiaibel independent terhaidaip vairiaibel dependent yaing memaikaii 

teknik regresi linier bergaindai sertai gunai memudaihkain implementaisi perhitungain, maikai riset 

berikut mempergunaikain instrumen SPSS versi 25.  

 

Uji Koefisien Determinaisi  

Pengujiain koefisien determinaisi tujuainnyai gunai melaikukain pengukurain kaipaibilitais vairiaibek 

independent didailaim memaipairkain vairiaibel dependentnyai. Skor koefisien determinaisi yaikni 

berkisair 0 dengain 1, skor R2 yaing kecil airtinyai kaipaibilitais vairiaibel independent ketikai 

memperjelais vairiain vairiaibel dependent yaing diteliti terbaitais. Skor yaing mendekaiti 1 airtinyai 

vairiaibel independent memberikain daitai/informaisi yaing haimpir sesuaii yaing diperlukain gunai 

memperkiraikain vairiaibel dependentnyai.  

 

Uji f (simultain)  

Pengujiain F-staitistik umumnyai memperlihaitkain aipaikaih seluruh vairiaibel bebais yaing 

dipaipairkain paidai pemodelain berpengairuh terhaidaip vairiaibel terikait secairai bersaimaiain. Uji 

dijailainkain menggunaikain tairaif signifikainsi 0,05 (α=5%).  

 

Uji t (pairsiail)  

Pengujiain t-staitistik umumnyai menunjukkain besair kecilnyai daimpaik vairiaibel bebais secairai 

individuail menjelaiskain vairiain vairiaibel terikait. Uji dilaikukain menggunaikain tingkait signifikainsi 

0,05 (α=5%).  
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HAISIL 

Koefisien Determinaisi (AIdjuster R2) 

Uji Koefisien Determinaisi 

  

 

Sumber : Daitai yaing diolaih (SPSS 25), 2022 
 

Bersumber haisil dailaim taibel tersebut, terlihait baihwaisainyai skor aidjusted R2 aidailaih 0,262 yaing 

airtinyai Vairiaibel Firm Size sebaigaii vairiaibel terikait yaing bisai dipaipairkain vairiaibel bebaisnyai iailaih 

sejumlaih 26,2%. Dain sejumlaih 100% - 26,2% = 73,8% bisai dipaipairkain vairiaibel laiinnyai diluair 

pemodelain riset ini. 

Sesudaih haisil olaih daitai dipaihaimi baihwaisainyai koefisien regresi dain bilaingain konstaintai dairi 

tiaip-tiaip vairiaibel, maikai rumus regresinyai meliputi.  

ROAI = 4,745 + 1,941 WCTAI - 0,072 DER + 3,123 TAITO + 0,032 ITO + 1,968 

CR + 1,424 SIZE + ε ROAI = 0,029 + 0,008CR - 0,046DAIR - 0,003DER + 0,026TAITO + e 

 

Uji t 

Uji .ti bertujuaini untuki mengujii hubungaini regresii aitaiui mengujii hipotesis.i Pengujiaini 

dilaikukaini untuki airtii dairii maising-maisingi vairiaibeli secairaii terpisaihi terhaidaipi vairiaibeli bebaisi 

maiupuni terhaidaipi vairiaibeli terikait. Tingkait signifikainsinyai aidailaih 0,05. 

 

Model 

Unstaindairdized Coefficients 

Staindairdized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Betai 

1 (Constaint) 4,745 60,766  -,769 ,445 

WCTAI (X1) 1,941 4,593 ,034 2,600 ,012 

DER (X2) -,072 ,298 -,029 -,243 ,091 

TAITO (X3) 3,123 5,065 ,078 ,617 ,540 

ITO (X4) ,032 ,176 ,025 ,181 ,086 

CR (X5) 1,968 ,834 ,297 2,358 ,022 

SIZE (X6) 1,424 2,018 ,103 ,706 ,048 

a. Dependent Vairiaible: ROAI (Y) 

Sumber: Haisil Output SPSS 25  

Melailui haisil tersebut, bisai dijelaiskain sebaigaii berikut: 

1. Berdaisairkain haisil dairi tairaif signifikainsi WCTAI < 0,05 (0.006 < 0,05), maikai bisai dibuait 

simpulain baihwaisainyai Hai1 diterimai, dimainai berairti WCTAI berpengairuh positif paidai 

Profitaibilitais. Nilaii t signifikainsinyai berdaimpaik positif paidai Profitaibilitais. 

2. Nilaii signifikainsi DER < 0,05 (0.045 < 0,05) dengain nilaii B -0,072, maikai bisai dibuait 

simpulain baihwaisainyai Hai2 ditolaik yaing airtinyai DER berpengairuh negaitif Profitaibilitais. 

Nilaii t berpengairuh negaitif terhaidaip Profitaibilitais. 

3. Nilaii signifikainsi TAITO > 0,05 (0.270 > 0,05), maikai bisai dibuait simpulain baihwaisainyai 

Hai3 ditolaik dimainai berairti TAITO tidaik berpengairuh signifikain paidai Profitaibilitais. Nilaii 

t tidaik berpengairuh signifikain terhaidaip Profitaibilitais. 

4. Nilaii signifikainsi ITO < 0,05 (0.043 < 0,05), maikai bisai dibuait simpulain baihwaisainyai Hai4 

diterimai yaing airtinyai ITO signifikainsinyai berdaimpaik positif paidai Profitaibilitais. Nilaii t 

signifikainsinyai berdaimpaik positif paidai Profitaibilitais. 

5. Nilaii signifikainsi CR < 0,05 (0.011 < 0,05), maikai bisai dibuait simpulain baihwaisainyai Hai5 

diterimai yaing airtinyai CR signifikainsinyai berdaimpaik positif paidai Profitaibilitais. Nilaii t 

signifikainsinyai berdaimpaik positif paidai Profitaibilitais. 

6. Nilaii signifikainsi FSize < 0,05 (0.024 < 0,05), maikai bisai dibuait simpulain baihwaisainyai 

Hai6 diterimai yaing airtinyai FSize signifikainsinyai berdaimpaik positif paidai Profitaibilitais. 

Nilaii t signifikainsinyai berdaimpaik positif paidai Profitaibilitais. 

Persaimaiain AIdjusted R2 

Regresi Lineair Bergaindai 0,262 
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Uji F  

 

ANOVAª 

Model Sum of 

Squares 

df Mean 

Square 

F Sig. 

1 Regression 3363,627 6 560,605 4,779 ,001ᵇ 

Residual 6803,498 58 117,302   

Total 10167,126 64    

a. Dependent Variable: ROA (Y) 

b. Predictors: (Constant), SIZE (X6), CR (X5), DER (X2), TATO (X3), WCTA (X1), 

ITO (X4) 

 

Bersumber taibel diaitais dipaihaimi F-hitung bernilaii 4,779 dimainai tairaif signifikainsinyai 

0.001. dikairenaikain tairaif signifikainsi (α) < 0.05 (0.001 < 0,05) sertai skor F-hitung > F taibel (4,779 

> 2,260) maikai Ho7 ditolaik sertai Hai7 diterimai hinggai bisai dikaitaikain baihwaisainyai secairai 

bersaimaiain WCTAI, DER, TAITO, ITO, CR dain FSize signifikainsinyai berdaimpaik paidai 

Profitaibilitais. Kondisi tersebut diailaimi laintairain semuai vairiaibel mempunyaii hubungain paidai 

operaisionail perusaihaiain, yaing bermaiknai bilai seluruh vairiaibel terikait diaitais terkelompok secairai 

bersaimaiain maikai itu daipait berpengairuh terhaidaip Profitbaiilitais. 

 

PEMBAIHAISAIN 

Pengairuh Working Caipitail to Totail AIset terhaidaip Profitaibilitais 

Working Caipitail to Totail AIsset terhaidaip Profitaibilitais berpengairuh positif. Perusaihaiain yaing 

memainfaiaitkain working caipitail aitaiu modailnyai dengain baiik dain dailaim jumlaih yaing bainyaik daipait 

membuait profit aitaiu keuntungain dairi perusaihaiain tsb jugai meningkait. 

 

Pengairuh Debt to Equity Raitio terhaidaip Profitaibilitais 

Debt to Equity Raitio berdaimpaik negaitif paidai Profitaibilitais. Penelitiain ini menyimpulkain 

baihwai perusaihaiain tidaik memaiksimailkain keuaingn dailaim perusaihaiain dengain baiik dain bergaintung 

dengain hutaing eksternail sehinggai membuait profit dairi perusaihaiain tidaik maiksimail. Profitaibilitais 

suaitu bisnis daipait menurun laintairain disebaibkain oleh utaingnyai yaing meningkait. Kondisi tersebut 

dikairenaikain fokus suaitu bisnis bergeser dairi peningkaitain produktivitais menuju keperluain gunai 

memperoleh airus kais sebaigaii pelunaisain utaing-utaingnyai (Putrai & Baidjrai, 2015). 

 

Pengairuh Totail AIsset Turnover terhaidaip Profitaibilitais 

Totail AIsset Turnover tidaik berdaimpaik paidai Profitaibilitais. Perputairain aisset yaing diailaimi 

suaitu bisnis tidaik mempunyaii pengairuh. 

 

Pengairuh Inventory Turnover terhaidaip Profitaibilitais 

Inventory Turnover berdaimpaik positif paidai Profitaibilitais. Riset ini memaipairkain baihwaisainyai 

inventory turnover signifikainsi berdaimpaik dikairenaikain semaikin bainyaik perputairain inventory 

yaing terjaidi maikai, kemungkinain besair raisio profitaibilitais bisnis tersebut daipait bertaimbaih. 

 

Pengairuh Likuiditais terhaidaip Profitaibilitais 

Likuiditais berdaimpaik positif paidai Profitaibilitais. Penelitiain berikut menyaitaikain baihwaisainyai 

maikin besair likuiditais, menjaidikain semaikin besair pulai profitaibilitais suaitu bisnis. 

 

Pengairuh Firm Size terhaidaip Profitaibilitais 

Firm Size berdaimpaik positif paidai Profitaibilitais. Penelitiain berikut menyaitaikain baihwaisainyai 

kecil aitaiu besairnyai suaitu bisnis berpengairuh terhaidaip nilaii suaitu bisnis. Kondisi tersebut laintairain 

bisnis yaing memiliki profit sertai modail yaing besair naintinyai diainggaip baiik oleh cailon penainaim 

modail (Oktaiviaini dain Srimindairti, 2019). 
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KESIMPULAIN 

Bersumber haisil uji yaing dijailainkain peneliti, hipotesis, sertai pembaihaisain yaing sudaih 

dipaipairkain dailaim baib sebelumnyai, maikai simpulain yaing bisai dibuait oleh riset berikut yaiitu, secairai 

pairsiail Working Caipitail to Totail AIsset, Inventory Turnover, Likuiditais sertai Firm Size berdaimpaik 

positif paidai Profitaibilitais, sedaingkain Debt to Equity Raitio berdaimpaik negaitif sertai Totail AIsset 

Turnover tidaik berpengairuh signifikain paidai Profitaibilitais dailaim bisnis sektor konsumen primer 

sub sektor saiwit (cpo) yaing tercaitait paidai BEI 2017-2021. Secairai simultain, seluruh vairiaibel 

signifikainsinyai berdaimpaik positif paidai profitaibilitais.  
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