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ABSTRACT 

A lhigh lshare lprice lis lan lachievement lexpected lby lall lcompanies. lHowever, lthe lstock 

lprice lalways lfluctuates lwhich lalways lchanges lfrom ltime lto ltime. lThis lstudy laims lto lsee 

lthe lextent lof lthe linfluence lof lReturn lOn lAssets, lCurrent lRatio, lTotal lAsset lTurnover, 

land lDebt lEquity lRatio lon lStock lPrices lin lMining lSector lCompanies lon lthe lIndonesian 

lStock lExchange lfor lthe lperiod l2016-2019. lThe lsample lselection ltechnique lin lthis lstudy 

lis lpurposive lsampling. lThe lanalysis ltechnique lused lis llinear lregression, lwhile lthe 

lhypothesis ltesting lused lt-test land lf-test lwith la lsignificance llevel lof l5%. lThe lclassical 

lassumption ltest lused lis lthe lnormality ltest, lmulticollinearity ltest, lautocorrelation ltest, land 

lheteroscedasticity ltest. lFrom lthis lresearch, lit lis lfound lthat lReturn lOn lAssets lhas la 

lsignificant leffect lon lstock lprices, lCurrent lRatio lhas lno land lsignificant leffect lon lstock 

lprices, lwhile lTotal lAsset lTurnover land lDebt lEquity lRatio lhave lno leffect land lare lnot 

lsignificant lto lstock lprices. lSimultaneously lthere lis lan linfluence lbetween lReturn lOn 

lAssets, lCurrent lRatio, lTotal lAsset lTurnover, land lDebt lEquity lRatio lon lstock lprices. 

 

Keywords: lStock lPrices, lReturn lOn lAssets, lCurrent lRatio, lTotal lAsset lTurnover, land 

lDebt lEquity lRatio 

 

PENDAHULUAN 

Setiap iperusahaan iyang iberdiri pasti imemiliki ialasan dan itujuan iyang ijelasi. iSalah 

satunyai adalah iuntuki memperolehilaba yang isebesar ii-ibesarnyai. Perusahaani yang 

memperoleh ilaba iyang besar iselalu imenjadi idaya tarik ibagi iinvestor iuntuk imenanamkan 

sahamnyai. Karena iemiten iyang idapat imenghasilkan laba iyang itinggi iakan imeningkatkan 

tingkat kembalian iyang idiperoleh iinvestor yang itercermin idari iharga isaham perusahaan 

tersebuti. Namun iharga isaham iselalu imengalami ifluktuasi yang iartinya iselalu imengalami 

perubahan idari waktu ike iwaktui. iTerdapat beberapa ifaktor iyang idapat imempengaruhi iharga 

saham yaitu iReturn iOn iAssetsi, iCurrent iRatio, iTotal iAsset iTurnover idan iDebt iEquity 

Ratio. iPerusahaan iharus imampu imengukur ikemampuannya dalam imengelola iasseti. iKarena 

ketika inilai iROA suatu iperusahaan irendahi, ihal iitu imenunjukkan ibahwa perusahaan tersebut 

tidak imampu imengelolah iaset yang idimilikinyaimenjadiilabai. CurrentiRatioi dapat 

menjelaskani bagaimana kemampuani perusahaan idalam imemenuhi ikewajiban lancarnya 

dengan iaktiva ilancar iyang dimilikinyai. iTingkat ilikuiditas iyang tinggi idapat imemberikan 

sinyal ipositif bagi iinvestor ibahwasanya iperusahaan imampu imenjalankan usahanya idengan 

baiki. iTotal iAssets iTurnover mampu imenunjukkan ibagaimana ikemampuan iperusahaan dalam 

mengelolah iaset iyang idimiliki menjadi ipenjualan idengan imaksimali. iSelain tingkat iReturn 

On iAsseti, Current iRatio idan iTotal Asset iTurnover ipenting ijuga iuntuk memperhatikan 

tingkat irasio ihutang i (iDebt to iEquity iRatioi) iperusahaani. Setiapi perusahaani pastii memiliki 

hutang dalami strukturi modalnyai.iPerbedaannya iterletak pada ijumlah iperbandingan iantara 

hutang idengan ekuitas iperusahan itersebuti. iPerusahaan iyang memilikii nilaii rasio iutang yang 
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tinggi menunjukkani perusahaani kurangi baik idanibelum mampu iuntuk imemenuhi ikewajiban 

jangkai panjangnyai. 

Kusumawardani, (2010) menyimpulkan bahwa variabel DER dan ROA berpengaruh 

secara signifikan terhadap harga saham, sama halnya dengan penelitian Mukhtaruddin dan 

Romalo, (2007) pada perusahaan properti menemukan bahwa secara bersama-sama terdapat 

pengaruh variabel DER dan ROA terhadap harga saham. Sedangakan menurut Damanik, (2008) 

variabel ROA dan DER tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham. Dalam penelitian 

Suwahyono, Rajio dan Oetomo, (2006) dan Wicaksono dkk (2013) menyatakan bahwa variabel 

TATO memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. i 

iPenelitian ini imenggunakan iperusahaan ipertambangan iyang terdaftar idiiBursaiEfek 

Indonesia. iBursa iEfek iIndonesia imencatat bahwa idari itahun ike itahuni jumlah perusahaan 

pertambangan idi iindonesia imengalami ipeningkatani. Ini imenunjukkan ibahwa icukupi banyak 

investor yangi  berminat iuntuk imembeli isaham diiperusahaani sektor i  pertambangan idi 

Indonesiai.(sumber:http://www.idx.co.id.)i Melihat ipeningkatan perusahaan ipertambangan idi 

Indonesiai, imaka ipeneliti itertarik untuk imeneliti iketerkaitan iantara iPengaruh iReturn iOn 

Assetsi, iCurrent iRatioi, Total iAsset iTurnover idan iDebt iEquity iRatio terhadap iHarga Saham 

pada iperusahaan ipertambangan yang iterdaftar idi iBursa iEfek Indonesia iPeriode i2016 i– 

2019 

iAdapun fenomena iyang iterjadi ipada iperusahaan ipertambangan yang iterdaftar idi 

BEI iyaitu ipada iperusahaan PTi. iBumi iResources iTbk iterjadi ipertumbuhan laba ibersih idari 

tahun 2016 ihingga i2017 isebesar iRp.1.824.005.633.443 itetapi iharga saham imengalami 

penurunan isebesar iRp8. iSedangkan imenurut iteori ijika pertumbuhan ilaba ibersih imengalami 

peningkatan imaka iharga saham iakan imenjadi imeningkat idan isebaliknya iapabila laba ibersih 

mengalami ipenurunan imaka idari itu iharga isaham iakan imengalami ipenurunani. iPada 

perusahaan iPT. iDelta iDunia iMakmur iTbk iterjadi ipeningkatan iterhadap aset ilancar idari 

tahun i2017 ihingga i2018 sebesar iRp.1.410.262.176.643 itetapi harga isaham imengalami 

penurunan isebesar Rpi. i190i. iSedangkan menurut iteori ijika ijumlah iaset ilancar mengalami 

peningkatan imaka idari iitu harga isaham iakan imengalami ipeningkatan dan isebaliknya apabila 

jumlah iaset lancar imengalami ipenurunanimaka dariiituihargaisahamiakan 

mengalamiipenurunani.i Pada iperusahaani PTi.Aneka Tambang iTbk iterjadi ipenurunan jumlah 

hutang idari itahun i2016 ihingga i2017 isebesar iRp.48,870,304,000 tetapi iharga isaham 

mengalami ipenurunan isebesar iRp. i270i. Sedangkan imenurut teori ijika ijumlah ihutang 

mengalami penurunan imaka idari iitu iharga isaham akan imengalami ipeningkatan idan 

sebaliknya iapabila ijumlah hutang imengalami ipeningkatan imaka iharga saham iakan 

imengalami ipenurunan. (sumber:http://www.idx.co.id.) 

 

STUDI LITERATUR 

Penelitian Terdahulu 

Teori Pengaruh Return On Asset Terhadap Harga Saham 

Returni On iAsset (iROA) imerupakan irasio ikeuangan iyang idigunakan untuk imenilai 

kondisi ikeuangan idari suatu iperusahaan idengan imenggunakan iskala tertentu iatau isuatu ialat 

untuk imenilai apakah isuatu iaset iyang dimiliki iperusahaan isudah idigunakan isemaksimal 

mungkin iuntuk imendapatkan ikeuntungani. iMenurut Sitti (2016), semakin ibesar iROA iyang 

dimiliki isuatu perusahaan imaka isemakin iefisien ipengguna aktiva isehingga imemperbesar 

labai. Laba iyangi besariakani menariki investor karenai perusahaani memiliki itingkati 

pengembaliani yang tinggii. 

 

Teori Pengaruh Current Ratio Terhadap Harga Saham. 

H1:iReturni On iiAsset iiberpengaruh iisecara parsial iiterhadap iiHarga iiSaham iipada 

iperusahaan iSektor Pertambangan iiyang iterdaftar iidi iiBursa iEfek iiIndonesia periode 

i2016ii-ii2019i. 

Currenti Ratio imerupakan irasio yang imengukur ikinerja ikeuangan iperusahaan dengan 

melakukan iperbandingan iantara iaktiva ilancar iterhadap utang ilancar isuatu 

perusahaani.iCurrent Ratioi  menunjukan sejauhi manai aktiva ilancar dapati menutupii 
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kewajbani–ikewajibani lancari. Dengan perbandingan 1:1 atau 100%. Maka isemakin itinggi 

tingkat iCurrent iRatio perusahaani, imaka isemakin ibaik harga isahami. Riris (2017) 

H2: Currenti Ratio iiberpengaruh iisecara iiparsial iiterhadap Harga iiSaham iipada 

iiperusahaan iiSektor iPertambangan iyang iiterdaftar iidi iiBursa iEfek iiIndonesia 

iperiode ii2016ii-ii2019. 

 

Teori Pengaruh Total Asset Turnover Tehadap Harga Saham 

Hanafi dan Halim (2010: 81) iTotal iAsset iTurnover adalah irasio imenghitung 

efektivitas ipenggunaan itotal aktivai. iRasio iyang itinggi ibiasanya menunjukkan imanajemen 

yang ibaiki, isebaliknya rasio iyang irendah iharus imembuat manajemen imengevaluasi strategi, 

pemasarani, dan ipengeluarani modalnya (investasii). TotaliAssetiTurnover(iTATOi) merupakani 

perbandingan iantara ipenjualan idengan total iaseti. iSemakin itinggi inilai TATO imengartikan 

bahwaiperputaran iyang dimiliki ioleh iperusahaan isemakin ibaik dan idapat idikatakan 

perusahaan imampu imendapatkan penjualan isecara iefektifi dani efisien dengan itotal iaseti 

yangi dimilikinyai.iSehingga semakin itinggi inilai iTATO imaka iinvestor akan isemakin 

menyukai iperusahaan itersebut idan imampu untuk iimenarik iminat iinvestor untuk iberinvestasi 

pada iperusahaan tersebut iyang ipada akhirnya iakan imeningkatkan iharga isaham 

perusahaanitersebuti. 

H3: Totalii iAsset iTurnover iiberpengaruh iisecara iparsial iterhadap iHarga iiSaham ipada 

perusahaan iiSektor Pertambangan iiyang iiterdaftar iidi iiBursa iiEfek Indonesia iiperiode 

2016ii-i2019ii. 

 

Teori Pengaruh Debt Equity Ratio Terhadap Harga Saham 

Debti Equity iRatio imerupakan irasio ikeuangan iyang membandingkan ijumlah ihutang 

dengan ekuitas iyangidimilikiiolehiperusahaani.Rasio iinii menggambarkan isampai isejauhi 

mana imodal yangi dimiliki iolehi perusahaani dapati menutupi utangi–iutang ikepadai pihak 

luari.iMenurut Rheza(2016) DebtiEquityiRatioiyang tinggi menandakan bahwai 

perusahaanitersebutimemiliki jumlah ihutang iyang itinggi ijuga, idan iini ijuga imenunjukkan 

bahwa iketergantungan iperusahaan iterhadap pembiayaan iekuitas imenggunakan ihutang juga 

tinggii. iHal ini imenyebabkan iinvestor icenderung imenghindari isaham iperusahaan tersebuti, 

semakin irendah ipermintaan dari ipasar imaka iharga isaham juga iakanimenurun.  

H4: iDebti iEquity iRatio iiberpengaruh iisecara iiparsial iterhadap iHarga iiSaham iipada 

perusahaan iSektor iPertambangan iiyang iiterdaftar idi iiBursa iEfek iiIndonesia iiperiode 

2016i-ii2019i. 
 

Persamaan Matematika 

Return iOniAssets 

Menurut Tandelilin (2010), iReturn iOn iAssets menggambarkan isejauh imana kemampuan aseti-

aset iyang dimiliki iperusahaan ibisa imenghasilkan ilabai. iRasio itersebut idihitung dengan 

rumusi: 

IReturn On Assets = Laba Setelah Pajak / Total Asset 

CurrentiiRatioi 

iMenurut Kasmir (2016), “iCurrent iRatio merupakan irasio iuntuk imengukur ikemampuan 

iperusahaan idalam membayar ikewajiban ijangka ipendek iatau utang iyang isegera ijatuh itempo 

ipada saat iditagih isecara ikeseluruhani.” iCurrent iRatio yang irendah imenunjukkan ibahwa 

likuiditas iperusahaan iburuk idan isebaliknya perusahaan idengan itingkat icurrenti ratio yangi 

tinggii menunjukkanibahwai likuiditas perusahaan itersebuti baiki. iRasio tersebut idihitung 

idengan irumus: 

Current Ratio = Aktiva Lancar / Kewajiban Lancar 

TotaliiAssetTurnoveri 

Menuruti Syamsuddin (2011), iTotal iAsset iTurnover adalah itingkat iefisiensi ipenggunaan 

ikeseluruhan aktiva iperusahaan ididalam imenghasilkan volume ipenjualan itertentui. iRasio 

tersebut idihitung idengan irumusi: 
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Total Asset Turnover = Penjualan Bersih / Total Aset 

DebtiiEquity iRatio 

MenurutiiKasmir (2014), iDebt iEquity Ratio iadalah irasio ikeuangan iyang dipakai iuntuk 

imenilai iutang idengan iekuitas perusahaani. iDengan ikata ilaini, seberapa ibesar inilai setiap 

irupiah imodal iperusahaan iyang idijadikan sebagai ijaminan iutangi. Rasio itersebut idihitung 

idengan irumus: 

Debt Equity Ratio = Total Kewajiban / Total Aset 

METODE 

Metodologi Penelitian 

Metodeiiiipenelitian iyang idigunakan iidi iidalam iipenelitian ini iimerupakan iimetode 

penelitian ikuantitatifii. iMenurut Sugiyono (2010:8), imetode ikuantitatif iidapat iidiartikan 

sebagai imetode ipenelitian iiyang iiberlandasan ipada iifilsafat iipositivismei, iidigunakan iuntuk 

meneliti iipada iipopulasi iatau isampel iitertentuii, iipengumpulan iidata menggunakan instrumen 

penelitianii, ianalisis idata iibersifat iikuantitatifii/istatistikii, idengan iitujuan iiuntuk imenguji 

hipotesis iyang iitelah iiditetapkani. 

 

Populasi 

MenurutiSugiyono (2010:215), iipopulasi iidiartikan isebagai iwilayah iigeneralisasi yang 

terdiri iatasi: iiobyekii/iisubyek iiyang imempunyai ikualitas iidan iikarakteristik iitertentu iyang 

ditetapkan iioleh iipeneliti iiuntuk iidipelajari dan iikemudian iiditarik iikesimpulannyai. Populasi 

penelitian iiini iiadalah i49 iiperusahaan isektor iipertambangan iiyang iterdaftar iidi iBursa iEfek 

Indonesia iiperiode ii2016ii-i2019i 

 

Sampel 

MenurutiSugiyono (2012:116), iisampel iiadalah ibagian iidari ijumlah iikarakteristik 

yang iidimiliki iioleh iipopulasi tersebutii. iiDalam iipenelitian iiinii,iteknik iisampling iiyang 

digunakan adalah iipurposive iisamplingii. iiMenurut Sugiyono(2010:218), iipurposive isampling 

adalah iteknik ipengambilan iisampel iisumber iidata idengan ipertimbangan iitertentuii. 

Beberapa iikriteria yang iiditentukan iiadalahii: 

Perusahaan iSektor iiPertambangan iyang iiterdaftar idi iiBursa iiEfek iiIndonesia periode i2016ii-

ii2019i. 

iPerusahaaniiiSektor Pertambangan iiyang imempublikasikan iilaporaniikeuangannya 

secara ilengkap iiselama iiperiodeii2016ii-ii2019. 

No. Kriteria Jumlah 

1. Perusahaan Sektor Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 

2016 – 2019. 

49 

2. Perusahaan Sektor Pertambangan yang tidak mempublikasikan laporan keuangan  

secara lengkap selama periode 2016 – 2019. 

(15) 

3. Perusahaan Sektor Pertambangan yang mengalami kerugian periode 2016 –2019. (17) 

 Jumlah Sampel Perusahaan 17 

 Data Observasi Penelitian 17x4 68 

Sumber : Hasil Penelitian,2020 (Data Diolah) 

 

HASIL  

UJI STATISTIK DESKRIPTIF 

Stasitikiideskriptif merupakan isuatu iuji  iyang itujuannya adalah iuntuk imendeskriptifkan  inilai 

iminimumi, maksimumi, inilai iratai-irata (mean) dan istandar ideviasi atau isimpangan ibakui. 

iHasil ipengelolahan data idari isampel idapat dilihat idari itabel istatistik ideskriptif dibawah iini 

i: 
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Tabel 2.1 Statistik Deskriptif 
Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ROA 68 0 1 ,12 ,136 
CR 68 0 9 2,06 1,471 
TATO 68 0 2 ,87 ,484 
DER 68 0 2 ,46 ,267 

Harga_Saham 68 50 19875 2440,88 4100,239 

Sumber : Hasil Penelitian,2020 (Data Diolah) 

 

Berdasarkaniiidari tabel idiatas imaka idapat idilihat bahwa inilai iminimumi, inilai 

imaximum, nilai iratai-irata (imeani) idan istandar deviasi idari iReturn iOn iAssets, iCurrent 

iRatioi, iTotal Asset iTurnoveri, iDebt iEquity Ratioidan iHarga iSaham adalah isebagai iberikut i: 

Return On iAssets (iX1) idengan isampel isebanyak i68 memiliki inilai iminimum i0% 

idan inilai imaksimum i83%. iSedangkan iuntuk inilai irata-irata (imean) i11i, i54% idan iuntuk 

istandar ideviasi sebesar i13i, i633i%. 

Current Ratio (X2i) idengan isampel sebanyak i68 imemiliki inilai iminimum 39i% idan 

inilai imaksimum 922i%. iSedangkan iuntuk nilai iratai-irata (imeani) i205, i78i% idan untuk 

istandart ideviasi isebesar i147, ii062i%.i 

Total iAsset iTurnover (X3i) idengan isampel isebanyak i68 memiliki inilai iminimum 

i0i% dan inilai imaksimum i187i%. Sedangkan iuntuk inilai iratai-irata (imeani) 86i, i75i% idan 

untuk istandart ideviasi isebesar i48i,365%.  

I Debt Equity iRatioi (X4i) dengan isampel isebanyak i68 imemiliki inilai minimum i11i% 

idan nilai imaksimum i190i%. iSedangkan iuntuk nilai iratai-rata (imeani) i46, i26i% idan iuntuk 

standart ideviasi isebesar i26i,707i%. 

I Harga iSaham (iYi) idengan sampel isebanyak i68 imemiliki nilai iminimum iRp50 idan 

inilai maksimum iRp19i. i875. iSedangkan iuntuk inilai iiirata-irata i (iimeani) 2440i, i88 idan 

iuntuk standart ideviasi isebesar iRp4i. i100i,239. 

 

UJI ASUMSI KLASIK 

Uji Normalitas 

Ujii normalitas imemiliki itujuan iuntuk imenilai idan imenguji iiapakah iidi iidalam 

suatu iiregresiii, iisuatu ivariabel  iberdistribusi iinormal iiatau iitidak iinormalii. iUntuk 

imendeteksi iiapakah iiresidual iiberdistribusi inormal iiatau itidak iiyaitu iidengan ianalisis 

iigrafik idan iianalisis iistatistikii 

 
Gambar 2.1 Histogram Data 

Sumber : Hasil Penelitian,2020 (Data Diolah) 

 

Darii gambar ihistogram idiatas imenunjukkan bahwa idata idi dalam igaris melengkung 

yang imembentuk iseperti iloncengi, itidak melenceng ike ikiri iatau ke ikanani. iMaka idapat 

dikatakan idata iberdistribusikan inormal idan memenuhi iasumsi inormalitasi. 
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Gambar 2.2 PP-Plot 

Sumber : Hasil Penelitian,2020 (Data Diolah) 

  

Darii gambar 2 idiatas menunjukkan ibahwa ititik i– ititik imendekati garis idiagonal isehingga 

idapat disimpulkan ibahwa idata itersebut berdistribusi inormali 

 

Tabel 2.2 Kolmogorov Smirnov 

 
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 
Residual 

N 61 

Normal Parameters
a,b

 
Mean 0E-7 
Std. Deviation 1,17796902 

Most Extreme Differences 
Absolute ,118 
Positive ,118 
Negative -,068 

Kolmogorov-Smirnov Z ,922 
Asymp. Sig. (2-tailed) ,363 

a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 

 

Sumber : Hasil Penelitian,2020 (Data Diolah) 

  

Berdasarkaniitabel i2 KS idiatas inilai isig inya di atas i0i, i05 imaka dapat idisimpulkan ibahwa 

uji itersebut berdistribusi inormalii. i 

Jika inilai sig ilebih ikecil idari  i0, i05 imaka idistribusi idata iresidual itidak normali. i 

Jika nilai isig ilebih ibesar idari 0i, i05 imaka idata iresidual berdistribusi inormali 

Uji Multikoleneritas 

Tabel 2.3 Uji Multikoleneritas 

 

Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 

(Constant)   

LN_ROA ,795 1,257 

LN_CR ,602 1,662 

LN_TATO ,756 1,323 

LN_DER ,538 1,858 

 

Sumber : Hasil Penelitian,2020 (Data Diolah) 

 

Dariiianalisis ipenelitian tersebut ikeempat ivariabel ipenelitian imenunjukkan besar 

itolerance i˃ i0i,10 iserta ibesar iVIF i< 10i, isehingga imampu idikatakan itidak mengalami 

imultikolonieritasi. 

 

3. Uji Autokorelasi 
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Ujii autokorelasi idigunakan iuntuk imengetahui iada iatau tidaknya ipenyimpangan 

iasumsi iklasik iautokorelasi iyaitu ikorelasi iyang iterjadi iantara iresidual pada isatu 

ipengamatan idengan ipengamatan ilain ipada model iregresii. i 

iKriteria iuntuk imelihat uji iini iyaitui:du < dw < 4 – du  

Tabel 2.4 Uji Autokorelasi 
Model Summary

b
 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

Durbin-Watson 

1 ,562
a
 ,316 ,267 1,21980 1,883 

a. Predictors: (Constant), LN_DER, LN_ROA, LN_TATO, LN_CR 
b. Dependent Variable: LN_Harga_Saham 

 

Sumber : Hasil Penelitian,2020 (Data Diolah) 

 

Dariiihasil uji iautokorelasi inilai iDWi, membuktikan ijumlah iDW isebesar i1i, i883. 

iDengan ijumlah idu isebanyak i1i, i7671. iMaka ijumlah idu i<idw <i4 i– idu iatau i1, i7671 

i<i1i, i883 <i2i, i2329 isehingga ihasil itersebut tidak imengalami iautokorelasii. 

Uji Heterokedastisitas 

 Ujiiiheterokedastisitas ibertujuan untuk imenguji iapakah idalam imodel regresi iterjadi 

iketidaksamaan ivarian idari iresidual idalam satu ipengamatan ike ipengamatan ilaini. iUji 

heterokedastisitas idapat iditunjukkan idalam igrafik iiscatterplotidan iuji gletseri. 

 
Gambar 2.3 Uji Heterokedastisitas 

Sumber : Hasil Penelitian,2020 (Data Diolah) 

  

Padaiigambar idiatas terlihat ibahwa ititik i– ititik itersebar dan itidak iada iberkumpul idalam 

isatu ititik, imaka igrafik iscatterplot idisimpulkan itidak mengalami iheterokedastisitasi 

Tabel 2.5 Uji Gletser 
Coefficients

a
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) ,726 ,240  3,027 ,004 

LN_ROA ,064 ,071 ,133 ,905 ,369 

LN_CR -,135 ,135 -,169 -1,000 ,322 

LN_TATO -,075 ,080 -,141 -,938 ,352 

LN_DER -,030 ,159 -,034 -,190 ,850 

a. Dependent Variable: Abs_RES 

Sumber : Hasil Penelitian,2020 (Data Diolah) 

Dariiitabel idi atas mengatakan inilai isignifikan iuntuk ivariabel iReturn On 

iAssetsisebesar i0i, i369i, ivariabel Current iRatioisebesar i0i, i322i, variabel iTotal iAsset 

iTurnoverisebesar i0,352, daniivariabel iDebt Equity iRatioisebesar i0i,850 imelebihi i0i, i05, 

idengan iini idata itersebut terhindar idari iheterokedastisitasi. 

Dariiianalisis ipenelitian iuji ianalisis regresi ilinear iberganda idiperoleh ihasil: i 

iLN iHarga iSaham = i9i, i008i+i0, i792 iROAi+i0i,587 iCR i– i0i, i278 TATO i+ i0i, i468 iDERi 

iDari persamaan iregresi ilinear iberganda itersebut: 
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Nilaiiikonstanta (iai) imengatakan ijika ivariabel Return iOn iAssetsi, iCurrent Ratioi, iTotal 

Asset iTurnoveri, idan Debt iEquity iRatioidianggap i0i, imaka iHarga iSaham ipada Sektor 

Pertambangan iyang iterdaftar idi iBEI isebesar 9i, i008i. 

Koefisien iregresi Return iOn iAssetsimengatakan setiap ikenaikan ivariabel iReturn iOn 

Assetsisebesar i1i% iakan imenyebabkan kenaikan inilai iHarga iSaham isebesar 0i, i792 idengan 

anggapan ivariabel iindependen adalah inoli. 

Koefisen iregresi Current iRatioimengatakan isetiap ikenaikan variabel iCurrent iRatioisebesar 

1i% akan imenyebabkan ikenaikan inilai iHarga iSaham sebesar i0i, i587 idengan ianggapan 

variabel iindependen iadalah inoli. 

Koefisen iregresi Total iAsset iTurnoverimengatakan isetiap ikenaikan ivariabel Total iAsset 

Turnoverisebesar i1i% iakan imenyebabkan penurunan inilai iHarga iSaham isebesar i-i0, i278 

dengan ianggapan ivariabel iindependen iadalah noli. 

Koefisen regresi iDebt iEquity iRatio mengatakan isetiap ikenaikan ivariabel iDebt Equity 

Ratioisebesar i1i% akan menyebabkan ikenaikan inilai iHarga iSaham sebesar i0i, i468 idengan 

anggapan ivariabel iindependen iadalah inol. 

Pengujian Hipotesis Secara Simultan (Uji F) 

Ujiiihipotesis secara isimultan (iUji Fi) idigunakan iuntuk imengetahui seberapa ijauh 

ipengaruh ivariabel iindependen terhadap ivariabel idependen secara isimultan iatau isecara 

ikeseluruhani. Hasilnya iadalah isebagai iberikut: 

 

Tabel 2.7 Uji F 
ANOVA

a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 38,382 4 9,595 6,454 ,000
b
 

Residual 83,257 56 1,487   

Total 121,639 60    
a. Dependent Variable: LN_Harga_Saham 
b. Predictors: (Constant), LN_DER, LN_ROA, LN_TATO, LN_CR 

Sumber : Hasil Penelitian,2020 (Data Diolah) 

 
Dariiiketerangan tabel imenunjukkan inilai iFhitungi6i,454 idengan itingkat isignifikan i0, 

i000i. iSedangkan iFtabeli2, i54 idengan inilai isignifikansi 0i, ii05i. iHal iini menunjukkan ibahwa 

iFhitung i˃ iFtabel iatau 6i, i454 i˃ i2i, i54 dan iprobabilitas isignifikansi i0i,000 i<i0i,05i, isehingga 

idisimpulkam ihipotesis diterimai, imaka iReturn iOn Assetsi, iCurrent iRatioi, iTotal Asset 

iTurnoveridan iDebt iEquity Ratioimemiliki ipengaruh isecara isimultan iterhadap Harga 

iSahami. 

 

Pengujian Hipotesis Secara Parsial (Uji T)  

 UjiiiT pada idasarnya iuntuk imengetahui ipengaruh masing i– imasing ivariabel 

iindependen iterhadap variabel idependeni. i 

Tabel 2.8 Uji T 

 
 
 
 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) 9,008 ,604  14,918 ,000 

LN_ROA ,792 ,178 ,552 4,456 ,000 

LN_CR ,587 ,340 ,246 1,725 ,090 

LN_TATO -,278 ,201 -,176 -1,381 ,173 

LN_DER ,468 ,401 ,176 1,169 ,247 
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a. Dependent Variable: LN_Harga_Saham 

 

Sumber : Hasil Penelitian,2020 (Data Diolah) 

  

Dariiitabeli, nilai iTtabeliuntuk isignifikansi i0, i05 ipada iderajat ibebas  56 iadalah i2i, i00324i. i 

Dengan idemikian ihasil iUji iT isebagai iberikut: 

iHasil iperhitungan Uji iT iuntuk ivariabel iReturn On iAssetsisecara iparsial idiperoleh 

nilai ithitung i4, i456 idengan inilai isignifikan 0i, i000 maka ithitung ˃ ittabeliatau i4i,456 i˃ i2i, 00324 

dengan signifikan i0i, i000 i<i0, i05 idengan ikriteria  iHo ditolak idan Ha iditerima iyang artinya 

Return iOn iAssets berpengaruh isignifikan iterhadap iHarga iSaham pada iSektor iPerambangan 

yang iterdaftar idi BEI iperiode i2016 i- i2019i. 

Hasiliiperhitungan iUji iT untuk ivariabel iCurrent iRatioisecara parsial idiperoleh inilai 

thitung i1i,725 idengan inilai isignifikan i0i,000 imaka ithitung i<ittabeliatau i1i,725 i<i2i, i00324 

dengan isignifikan 0i, i000 i<i0i, i05 idengan ikriteria  Ho iditerima idan iHa iditolak yang artinya 

Current iRatioitidak iberpengaruh dan isignifikan iterhadap iHarga iSaham pada iSektor 

Perambangan iyang iterdaftar di iBEI iperiode i2016 i- i2019. i 

Hasiliiperhitungan iUji iT iuntuk variabel iTotal iAsset iTurnover  secara iparsial 

diperoleh inilai ithitung i-1i, i381 idengan inilai isignifikan 0i, i173 imaka i-ithitung <ittabeliatau i-i1, 

381 i<i2i, i00324 dengan isignifikan i0i, i173 i˃ 0i, i05 idengan ikriteria  iHo diterima idan iHa 

ditolak iyang iartinya Total iAsset iTurnoveritidak iberpengaruh dan itidak isignifikan iterhadap 

Harga iSaham ipada iSektor iPerambangan iyang terdaftar idi iBEI iperiode i2016 – i2019i. i 

iHasil iperhitungan iUji T iuntuk ivariabel iDebt iEquity Ratioisecara iparsial idiperoleh 

nilai ithitung  1i, i169 idengan inilai isignifikan i0, i247 imaka ithitung i< ttabeliatau i1i, i169 i<i2, 

00324 idengan signifikan i0i, i247 i˃ 0i, i05 idengan kriteria  iHo iditerima idan iHa iditolak yang 

artinya iDebt Equity iRatioitidak iberpengaruh idan tidak isignifikan iterhadap iHarga iSaham 

pada iSektor iPerambangan iyang iterdaftar idi BEI iperiode i2016 i– i2019i. 

 

Analisis Koefisien Determinasi (R
2
) 

 Nilaiiiikoefisien ideterminasi idigunakan untuk imengukur iseberapa ibesar iReturn On 

iAssetsi, iCurrent iRatio, iTotal iAsset iTurnoveridan Debt iEquity iRatioiterhadap iHarga Saham 

iPada iPerusahaaan iSektor iPertambangan yang iTerdaftar idi iBEI iperiode i2016 i– i2019i. 

iBerikut adalah inilai idari ikoefisien idari inilai determinasii.  

i 

Tabel 2.9 Uji Koefisien Determinasi 

 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 ,562
a
 ,316 ,267 1,21931 

a. Predictors: (Constant), LN_DER, LN_ROA, LN_TATO, LN_CR 

 

Sumber : Hasil Penelitian,2020 (Data Diolah) 

 Dariiitabel idiatas terlihat ibahwa inilai iAdjusted iR Square isebesar i0i,267i. iHal iini 

berarti ii26i, i7i% idari variabel idependen iyang idijelaskan oleh ivariabel iindependeni, 

isedangkan sisanya i73i, i3i% dijelaskan ioleh ivariabel ilainnya idiluar dari ivariabel iyang 

iditeliti imisalnya iGross Profit iMargini. 

 

PEMBAHASAN 
Pengaruh Return On Assets terhadap Harga Saham 

 BerdasarkaniiHasil iUji i (ti) idiperoleh ibahwa ithitung ˃ ittabeliatau i4i, i456 ˃ i2i, i00324 

dan inilai isig lebih ikecil idari i0, i05 imaka ihasil ipengujian iini imengatakan isecara parsial 

Return iOn iAssets iberpengaruh signifikan iterhadap iHarga iSaham ipada iPerusahaan Sektor 

Pertambangan iyang iterdaftar idi iBEI iperiode 2016 i- i2019i. iDengan hasil iseperti iitu imaka 

dapat idikatakan ibahwasannya para iinvestor imelihat ibagaimana icara iperusahaan 

memaksimalkan ipenggunaan iaset iuntuk imenghasilkan keuntungani. i 
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 iHasil penelitian iini isependapat idengan Maria (2020) iyaitu iReturn iOn iAssets secara 

parsial iberpengaruh isignifikan iterhadap Harga iSaham ipada iPerusahaan iManufaktur iyang 

terdaftar idi iBEI. 

 

Pengaruh Current Ratio Terhadap Harga Saham 

 BerdasarkaniiHasil iUji i (ti) idiperoleh ibahwa thitung i<ittabeliatau i1i,725 i<i2i, i00324 dan 

nilai isig ilebih ikecil idari i0, i05 imaka ihasil ipengujian iini mengatakan isecara iparsial Current 

Ratio itidak berpengaruh idan isignifikan iterhadap iHarga Saham ipada iPerusahaan iSektor 

Pertambangan yang iterdaftar idi iBEI iperiode 2016 i- i2019i. Tingkat iCurrent iRatioiyang 

tinggi idapat imendorong ikualitas harga isaham iperusahaani. Namun idalam ihal iini ibeberapa 

investor menganggap ibahwa ikondisi itersebut imenyebabkan banyak idana iperusahaan iyang 

menganggur yang iakhirnya iakan imengurangi ikemampuan perusahaan iuntuk imendapatkan 

laba. i 

 iHasil ipenelitian ini isependapat idengan Adriana (2016) iyaitu iCurrent iRatio itidak 

berpengaruh isignifikan iterdahap iHarga iSaham pada iIndex iLQ i45 idi BEIi. 

 

Pengaruh Total Asset Turnover Terhadap Harga Saham 

 iBerdasarkan iHasil iUji (iti) idiperoleh ibahwa ithitung <ittabel iatau i1i,169 i<i2i, i00324 

dan inilai iisig ilebih besar idari i0i, i05 imaka hasil ipengujian iini imengatakan isecara iparsial 

Total iAsset iTurnover itidak iberpengaruh dan itidak isignifikan iterhadap iHarga iSaham pada 

iPerusahaan iSektor iPertambangan yang iterdaftar idi iBEI iperiode i2016 - i2019i. iDalam ihal 

ini iartinya iperusahaan imemiliki  itotal aset iyang iberlebihan idimana itotal aset iyang iada 

itersebut ibelum idimanfaatkan secara imaksimal iuntuk imenciptakan penjualanii. 

 Hasili penelitian iini itidak isependapat idengan Aldiansyah, et. all(2013) iyaitu Total 

Asset iTurnover imemiliki ipengaruh iterhadap Harga iSaham ipada iPerusahaan iBUMN i (NON 

- BANKi) iyang Terdaftar idi iBEIi. 

 

Pengaruh Debt Equity Ratio Terhadap Harga Saham 

 BerdasarkaniiHasil Uji i (iti) idiperoleh ibahwa ithitung <ittabel iatau i1i, i169 i< 2i, i00324 

idan idengan inilai isig lebih ibesar idari i0i, i05 imaka ihasil pengujian iini imengatakan isecara 

iparsial iDebt iEquity iRatio itidak berpengaruh idan itidak isignifikan iterhadap iHarga iSaham 

pada iSektor iPerambangan iyang iterdaftar idi BEI iperiode i2016 i– i2019i. Rasio iini 

imenggambarkakn isampai isejauh imana imodal yang idimiliki ioleh iperusahaan idapat 

imenutupi utang i– iutang ikepada ipihak iluari 

 Hasiliipenelitian iini sependapat idengan Asep et. all (2016) iyaitu iDebt Equity iRatio 

isecara iparsial itidak iberpengaruh terhadap iHarga iSaham ipada iPerusahaan iSub iSektor 

Semen iyang iterdaftar idi iBEIi. 

 

KESIMPULAN 

 iBerdasarkan iihasil penelitian iinii, imaka ikesimpulan iyang ditarik iyaituiReturniiOn 

Assetsiberpengaruh isignifikan iterhadap iHarga Sahami. iiCurrent Ratioitidak iberpengaruh idan 

isignifikan iterhadap iHarga Sahami.Total iAsset Turnoveritidak iberpengaruh idan itidak 

isignifikan terhadap iHarga iSahami.iDebt iEquity iRatio tidak iberpengaruh idan itidak 

isignifikan iterhadap Harga iSahami. iSecara isimultan iReturn On iAssetsi, iCurrent iRatioi, 

Total iAsset iTurnoveridan iDebt Equity iRatio imemiliki ipengaruh iterhadap iHarga Sahami. 
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